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. DATOS GENERALES

1.1 Curso . Titulos Valores y Mercado de Valores
1.2 Cadigo del curso . D-0
1.3 Créditos . 03
1.4 Naturaleza . Obligatorio
1.5 Horas de semanales : 03
1.6 Requisito :
1.7 Semestre Académico : 2021-1I
1.8 Semestre de Estudios : Sexto Semestre
1.9 Profesor . Mg. Derek Ricketts Vargas
II.  SUMILLA

El curso estudia a aquellos instrumentos utilizados por la practica mercantil y recogidos por el
derecho para facilitar el intercambio de mercaderia, la representacion de un crédito o de un
derecho sobre el capital a través de documentos fisicos o representados mediante
anotaciones en cuentas contables, cuya caracteristica principal es la circulacion y
transferencia de los mismos y de los derechos u obligaciones que contienen a terceros que
estan dispuestos a comprar o vender estos titulos para obtener algin beneficio comercial
especifico.

En adicién a ello, se estudian los principales aspectos del mercado de valores, tales como los
actores del mercado y su relacidn con el supervisor, los tipos de ofertas de valores mobiliarios,
los valores mobiliarios y sus principales caracteristicas, los mecanismos centralizados y no
centralizados de intercambio de estos instrumentos y los principales aspectos regulatorios de
los mismos.

lll.  ASPECTOS DEL PERFIL PROFESIONAL QUE APOYA A LA ASIGNATURA

A través del desarrollo del presente curso se pretende contribuir en la formacién profesional de
los estudiantes proporcionandoles un conocimiento general sobre las normas que regulan la
emision y circulacién de los titulos valores, y las reglas generales que les aplican, tanto a su
emisiébn de manera correcta, como a su contenido particular de cada uno, sus formas de
intercambio o transferencia, y los requisitos para su ejecucion a través de la via judicial.

Para ello, se comienza analizando las reglas generales aplicables a todos los titulos valores, para
continuar con sus clases, sus mecanismos de transferencia, sus clausulas especiales, los
requisitos para el ejercicio de las acciones cambiarias para ponerlos a cobro.

Luego de ello, se analizan las caracteristicas principales de cada uno de los titulos valores
especificos y valores mobiliarios.

Siendo los valores mobiliarios, regulados adicionalmente por la Ley del Mercado de Valores,
se procede a estudiar el derecho del mercado de valores, teniendo en consideracion para ello
a las distintas instituciones que participan en dicho mercado de intermediacién financiera
directa, asi como, los tipos de ofertas que se realizan en el mismo y las distintas modalidades
de operaciones que pueden realizarse en este mercado, analizando tanto la perspectiva de la
regulacién aplicable a las empresas reguladas, como a los inversionistas o consumidores de
este mercado.



N
&
>
z
oD

.(/
_,]/

V.

q ]
Moy

% UNIVERSIDAD RICARDO PALMA
FACULTAD DE DERECHO Y CIENCIA POLITICA

YW

QV

OBJETIVOS

Al concluir el curso, los estudiantes se encontraran en la capacidad de:

a) Objetivo General

1.

Comprender los conceptos fundamentales relacionados a los principios generales y a
cada titulo valor especifico.

Identificar y conocer el uso que se les da a los principales titulos valores en la actividad
econdmica diaria.

Comprender el funcionamiento del mercado de valores como mecanismo alternativo de
financiamiento al bancario y como se realiza y regula en Per( las actividades de
intermediacion financiera directa.

Identificar las principales diferencias entre los distintos tipos de ofertas publicas y
privadas que se pueden utilizar en el mercado de valores para obtener financiamiento,
tanto en el mercado primario de valores, como en el mercado secundario de valores.

Preparar al estudiante para que se encuentre en la aptitud de desempefiarse en
cualquiera de las posiciones que puede generar el haz de relaciones juridicas en las
que se utilizan tanto los titulos valores como los valores mobiliarios.

b) Objetivos Especificos

Que el estudiante comprenda los principios que regulan los titulos valores y cual es su
importancia en el trafico comercial.

Que el estudiante diferencie el uso de cada uno de los titulos valores especificos y esté
en la capacidad de diferenciar cada uno de ellos cuando los tenga al frente.

Que el estudiante comprenda el rol que desempefia cada uno de los participantes en el
Mercado de Valores Peruano.

El estudiante aprende a diferenciar una oferta publica de una oferta privada de valores
mobiliarios.

El estudiante entiende las caracteristicas y funciones de cada uno de los tipos de
ofertas publicas de valores mobiliarios que se regulan en el mercado de valores
peruano.

El estudiante identifica cudles son las principales conductas que atentan contra el
debido funcionamiento del mercado de valores peruano.

Que el estudiante adquiera los conocimientos fundamentales que le permitan iniciar una
especializacion en dicho ambito.
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8. El estudiante se encontrara en la capacidad de apoyar, asesorar y orientar desde el
punto de vista legal en aspectos relacionados a titulos valores y valores mobiliarios, sea
gue estos se utilicen en el sector publico o en el sector privado.

V. RED DE APRENDIZAJE

Unidad |
Reglas Generales Aplicables atodos los
Titulos Valores

iy 8

Unidad Il
Titulos Valores Especificos

Titulos Valores N
y Mercado de e
Valores

- Unidad 11l
< El Mercado de Valores: Valores Mobiliarios y
j Participantes del Mercado de Valores

/N —

B Unidad IV
P El Mercado de Valores: Tipos de Ofertas,
mecanismos de revelacion de informacion y
conductas que atentan contra el mercado.

VI. UNIDADES DE APRENDIZAJE
Unidad |

Reglas Generales Aplicables a todos los Titulos Valores

Logros de aprendizaje: El estudiante:

Comprendera las reglas generales aplicables a todos los Titulos Valores.

Conocera los mecanismos de circulacién de cada uno de los Titulos Valores, asi como las

clausulas especiales que se pueden incorporar a estos.

3. Conoceré las disposiciones aplicables al pago de los titulos Valores, asi como los
requisitos para que este pueda ser efectuado y se puedan ejercer las acciones cambiarias
derivadas de los mismos.

4. Conocera los mecanismos y acciones a seguir ante el deterioro, pérdida o sustraccion de

un titulo valor, sea este nominativo o no nominativo.

N
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Numero de
Horas:
Numero de
Semanas:

UNIVERSIDAD RICARDO PALMA
FACULTAD DE DERECHO Y CIENCIA POLITICA

SEMANA

FECHA

TEMAS

ACTIVIDADES

02/09/2021

1. Presentacion del curso - Informacion
General sobre el sistema de calificacion

2. Reglas generales aplicables a los
Titulos Valores:

Concepto de Titulo Valor. Valores
Materializados y Valores
Desmaterializados.Principios juridicos de
los Titulos Valores.

1. Comentarios y absolucion de
consultas.

2. Uso de recursos multimedia.

09/09/2021

3. Circulacion de los Titulos Valores:
Titulos Valores al Portador. Titulos
Valores a la Orden. Titulos Valores
Nominativos. Endoso.

3. Uso de recursos multimedia.

16/09/2021

4. Clausulas Especiales de los Titulos
Valores y Garantias:

Prérroga. Pago en Moneda extranjera.
Pago de Intereses y Reajustes. Liberacion
de Protesto. Pago con Cargo en Cuenta
Bancaria. Venta Extrajudicial.
Sometimiento a Leyes y Tribunales.
Garantias Personales y GarantEias
Reales.

4. Usos de recursos multimedia.

23/09/2021

5. Pago, Protesto y Acciones
Cambiarias:

Pago de un Titulo Valor. Pago por
Intervencioén. El Protesto. De las
sustitutorias del Protesto. Titulos Valores
no sujetos a protesto. Acciones
Cambiarias: i) Accidon Directa, ii) Accion
de Regreso y Accidn Ulterior. Caducidad
y Prescripcion de las acciones
cambiarias.

5. Uso de recursos multimedia.

PRIMER CONTROL DE LECTURA

30/09/2021

6. Deterioro, Destruccidn, Extravio y
Sustraccion de Titulos Valores:
Deterioro notable o destruccion parcial.
Deterioro total, extravio y sustraccion.
Ineficacia de Valores Nominativos e
Intransferibles.

6. Uso de recursos multimedia.
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Unidad I
Titulos Valores Especificos

Logros de aprendizaje: El estudiante:

1. Reconocerd los principales titulos valores especificos y los requisitos esenciales y
adicionales de cada uno de ellos.
2. Identificara las principales diferencias entre cada uno de los titulos valores especificos.

Numero de

Horas: 12

Numero de

Semanas: 4

SEMANA FECHA TEMAS ACTIVIDADES

7. La Letra de Cambio y el Pagaré:
La Letra de Cambio. Requisitos 7. Uso de recursos multimedia.
Esenciales y No esenciales. Formas de
se;alar el vencimiento. Formas de girar
la letra. Endoso. Aceptacion.
Vencimiento. Pago. Protesto. Acciones
Cambiarias. El Pagaré.

6| 07/10/2021

8. Uso de recursos multimedia.
8. La Factura Conformada y el Cheque:

La Factura Conformada. El Cheque. SEGUNDO CONTROL DE
Cierre de cuenta corriente por girode | | ECTURA.

cheque sin fondos. Cheques Especiales.
Endoso. Pago.

7| 14/10/2021

9. El Certificado Bancario en Moneda |9. Uso de recursos multimedia.
Nacional y Extranjera. El Certificado de
Depdsito y el Warrant.

El Certificado Bancario de Moneda
Extranjera. El Certificado Bancario de
Moneda Nacional. El Certificado de
Depdsito. Empresas autorizadas a
emitirlo. Almacén de Campo y Warrant
Insumo — Producto. Responsabilidad
del almacen.

8| 21/10/2021

10. Uso de recursos multimedia.
10. El Titulo de Crédito Hipotecario

Negociable. El Conocimiento de
Embarque y la Carta Porte. Otros
Titulos Valores:

El TCHN. Emisién. Contenido.
Ejecucion. El Conocimiento de
Embarque. La Carta de Porte.

9| 28/10/2021
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Unidad Il

El Mercado de Valores: Valores Mobiliarios y Participantes del Mercado de

Valores

Logros de aprendizaje: El estudiante:

1. Comprendera y analizara los principales conceptos y principios de la regulacion de
mercado de valores.
2. Reconocerd los distintos tipos de valores mobiliarios y las caracteristicas principales de
cada uno de ellos.
3. Entenderd y analizard los principales aspectos en el otorgamiento de créditos, constitucion
de garantias y de provisiones.

Numero de
Horas:
Numero de
Semanas:

12

4

SEMANA

FECHA

TEMAS

ACTIVIDADES

10

04/11/2021

11. El Mercado de Valores. Concepto.
Principios:

Intermediacién financiera directa Vs.
Intermediacién financiera indirecta.
Concepto de Mercado de Valores.
Principios del Mercado de Valores.
Principio de Transparencia. Proteccidon
al Accionista Minoritario. Deber de
Reserva de Identidad.

11. Uso de recursos
multimedia.

11

11/11/2021

12. Valores Mobiliarios:

Concepto de Valor Mobiliario. i)
Valores Representativos de Derechos
de Participacion: a) Las acciones; b) El
Certificado de Suscripcién Preferente;
c) Certificados de Participacién en
Fondos Mutuos de Inversidn en Valores
y Fondos de Inversion; d) valores
emitidos en procesos de titulizacion. ii)
Valores Representativos de Deuda: a)
Bonos; b) Papeles Comerciales; c)
Certificados de Depdsito Negociable.

12. Uso de recursos
multimedia.

TERCER CONTROL DE LECTURA

12

18/11/2021

13. Participantes del Mercado de
Valores:

Emisores. Entidades Estructuradoras.
Bolsa de Valores. Instituciones de
Compensacion y Liquidacion de
Valores. Agentes de Intermediacién.
Sociedades Administradoras de Fondo
Mutuos de Inversion en Valores y de
Fondos de Inversion. Clasificadoras de
Riesgo. Sociedades Titulizadoras.

13. Usos de recursos
multimedia.
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14. Uso de recursos
13 Presentacion de ensayos sobre temas | MuItimedia.
25/11/2021 | de investigacion juridica.

Unidad IV

El Mercado de Valores: Tipos de Ofertas, Mecanismos de Revelacién de Informacion y
Conductas que atentan contra el mercado

Logros de aprendizaje: El estudiante:

1. Reconocerd los distintos tipos de ofertas de valores mobiliarios que se realizan en el
mercado de valores.

2. Se encontrara en la capacidad de identificar cuales son las principales obligaciones de
revelacion de informacién que tienen las entidades participantes del mercado de valores.

3. Lograra analizar e identificar las conductas que atentan con el adecuado funcionamiento
del mercado de valores, identificando sus principales tipologias.

Numero de

Horas: 9

Numero de

Semanas: 3

SEMANA FECHA TEMAS ACTIVIDADES

14. Tipos de Ofertas:

Oferta Publica Vs. Oferta Privada. Oferta
Publica Primaria. Ofertas Publicas 15. Uso de recursos
Secundarias: i) OPV; ii) OPA; iii) OPC; iv) multimedia.

OPI. Otras Ofertas (MIl, MAV y Ofertas
Internacionales).

14| 02/12/2021

15. Mecanismos de Revelacion de 7. Uso de recursos
Informacion: multimedia.
Hechos de Importancia. Informacién

15 09/12/2021 Reservada. Hechos Relevantes. Envio de CUARTO CONTROL DE

Informacién Financiera. Regimenes LECTURA.
Especiales.

8. Usos de recursos
16. Conductas que atentan contra el multimedia.
Mercado.

16 16/12/2021 Informacién Privilegiada. Uso indebido de

informacién Privilegiada. Manipulacion de
Precios.
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VIl.  METODOLOGIA:

1. Se emplearan métodos activos y participativos en el desarrollo de la
asignatura, asi como el uso de recursos multimedia.
2. Intervenciones orales calificadas de clase a clase

3. Cuatro controles de lectura siendo que uno de ellos, el que obtenga el calificativo
mas bajo, sera eliminado.

4. Ensayos de opinion critica de los alumnos sobre temas de actualidad juridica en
las materias del curso.

VIIl.  EVALUACION:

EN LA PRACTICA

Participacion activa en cada sesion

4 Controles de lecturas

Redaccion y exposicion de ensayos de opinion critica.

PROMEDIO FINAL

Peso
Participacion en clase 30%

Controles de Lectura 30%
Ensayos de opinion

critica 40%

LI EXAMEN SUSTITUTORIO (a
solicitud y opcional)
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